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SIRKULER RAPOR
Tarih: 01.06.2026
Sayn: 2026/28
Konu: 25 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi Yayimlanmistir

Ozet: 24.05.2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 25 seri numarali Teblig ile Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’nde (Seri No: 1) ¢esitli diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda, Tirkiye’de kurulu fonlar ile yatirim
ortakliklarinin kazanglarina yonelik istisnaya iliskin agiklamalara yer verilmis, istisnalarin “faaliyet bazli
istisna” ve “islem bazl istisna” olarak ikiye ayrildigi belirtilerek her iki istisna tiiriinde kar veya zararin
hesaplanmasina iliskin 6rnekli agiklamalar sunulmustur. Ayrica nakdi sermaye artisina iligkin faiz indiriminin
dordiincii gecici vergilendirme doneminde de uygulanmasina yonelik agiklama yapilmis ve asgari kurumlar
vergisinden indirilecek yatirima katki tutarinin tespitine iliskin drnekler paylasilmistir.

1- Tiirkiye’de Kurulu Fonlar ile Yatirinm Ortakhklarinin Kazanclarina Iliskin Istisna

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde, Tiirkiye’de kurulu yatirim
fonlar1 ve yatinim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden elde ettikleri kazanglara yonelik istisna diizenlemesi
bulunmaktadir.

7524 sayili Kanun’un 32. maddesiyle yapilan degisiklik sonucunda, taginmaz yatirimi yapan fon ve ortakliklarin
bu istisnadan yararlanabilmesi belirli bir kar dagitim sartina baglanmistir. Buna gore, ticari mal niteliginde
olanlar dahil olmak iizere sahip olunan taginmazlardan elde edilen kazanglarin en az %50’sinin ortaklara kar
pay1 olarak dagitilmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda, emeklilik yatirim fonlar1 hari¢ olmak iizere fon ve ortakliklarin taginmazlardan elde ettikleri
kazanglarin en az yarisini ilgili hesap donemine ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1
izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar pay1 olarak dagitmalan sarttir.

24.05.2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 25 Seri No.lu Teblig ile Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin
ilgili boliimiine bu diizenlemeye iliskin agiklamalar ve uygulama 6rnekleri eklenmistir.

Teblig’de yapilan agiklamaya gore, 01.01.2025 tarihinden itibaren elde edilen kazanclara iliskin avans kar
paylar1 da kar dagitiminin hesaplanmasinda dikkate aliacaktir.

Kar dagitimina esas tasinmaz kazanci hesaplanirken taginmazlardan elde edilen hasilattan bu faaliyet nedeniyle
katlanilan giderler ve maliyet unsurlar1 diisiilecek kalan tutar kazang olarak esas alinacaktir.

Tasinmaz faaliyetlerinden veya toplam faaliyetlerden zarar dogmasi halinde istisna uygulamasinda kar dagitim
sart1 aranmayacaktir. Buna karsilik tasinmaz faaliyetlerinin karli diger faaliyetlerin zararli olmasi ve toplam
kazancin tasinmaz kazancindan diisiik ger¢eklesmesi halinde toplam kazancin yarisinin dagitilmasi istisna
sartinin saglanmasi agisindan yeterli kabul edilecektir.

Faaliyet konusu geregi portfoyiline tasinmaz dahil edemeyen veya insaat projesi gerceklestiremeyen fon ve
ortakliklarin taginmaz geliri bulunmayacagindan bu kurumlar i¢in kar dagitimi sarti aranmayacaktir. Ancak
herhangi bir sekilde tasinmaz kazanci elde eden fon ve ortakliklarin istisnadan yararlanabilmeleri i¢in bu
kazanglar bakimindan kar dagitimi sartin1 yerine getirmeleri gerekecektir.

19 Mayis Mah. 19 Mayis Cd. Nova Baran Plaza No:4 Kat:21 Sisli-Istanbul / TURKIYE

Tel : +90 212 286 47 27 Fax :+90 212286 1051

www.atadenetim.com



ATA ULUSLARARASI DENETIM 'KRESTON
VE Y.MLM. AS.
A Member Firm of
Kreston International

a.) Ortak Genel Giderler ve Amortismanlarin Dagitim

Tasinmaz faaliyetleri ile diger faaliyetlerin birlikte ylriitiilmesi durumunda ortak genel giderlerin cari yilda
olusan maliyetlerin birbirine orani esas alinarak dagitilmasi gerekmektedir.

Tasinmaz faaliyetleri ile diger faaliyetlerde ortak kullanilan tesisat, makine ve tagitlarin amortismanlar ise her
bir iste kullanildiklar1 giin sayisina gore paylastirilacaktir. Kullanim siirelerinin tespit edilemedigi durumlarda
ise s0z konusu amortismanlar ortak genel giderlerle birlikte dagitima tabi tutulacaktir.

b.) Dagitilacak Kéar Payinin Belirlenmesi

Dagitilmasi gereken kazancin hesaplanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilmasi zorunlu olan kanuni
yedek akceler dikkate alinabilecek tasinmaz gelirlerine isabet eden yedek akce diisiildiikten sonra kalan
kazancin %50’si dagitima konu edilecektir.

Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmadigindan sermayeye ilave yoluyla kar dagitim sartinin yerine
getirilmesi miimkiin degildir.

Kar dagitiminda sermaye piyasast mevzuatina gore belirlenen net dagitilabilir kar esas aliacaktir. Ancak bu
tutarin Vergi Usul Kanunu kayitlarina gore hesaplanan kar1 agsmamasi gerekmektedir. Sermaye piyasasi
mevzuatina gore belirlenen net dagitilabilir kdrin VUK kayitlarina gore hesaplanan kardan diisiik olmasi halinde
ise diisiik olan tutar esas alinacaktir.

2- Istisna Uygulamalarinda Kar ve Zararlarin Degerlendirilmesi

25 Seri No.lu Teblig ile Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'ne “Istisna Uygulamalarinda Kar ve Zararlarm
Degerlendirilmesi” baslikli yeni bir boliim eklenmistir. Bu diizenleme kapsaminda istisnalar faaliyet bazh
istisnalar ve islem bazli istisnalar olmak iizere iki grupta degerlendirilmistir.

a.) Faaliyet Bazh istisnalar

Faaliyet bazli istisnalarda istisnanin belirli bir faaliyete 6zgililenmesi nedeniyle ilgili faaliyetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi ve kazancin bu ¢ercevede hesaplanmasi gerekmektedir.

Bu kapsama yatirim fon ve ortakliklarinin kazang istisnasi, yurt digi sube kazanglari istisnasi, yurt disi ingaat ve
teknik hizmet kazanclari istisnasi, egitim ve Ogretim kazang istisnasi, risturn kazang istisnasi, yabanci fon
kazanglarina iliskin yonetici sirket istisnasi, sinai miilkiyet haklar1 kazang istisnasi, gemi isletme kazang

istisnasi, serbest bolge kazang istisnasi, teknoloji gelistirme bolgeleri kazang istisnasi ile Ar-Ge ve yenilik
faaliyetlerine iliskin istisnalar girmektedir.
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Ornegin, bir sirketin 2025 yilinda bir Ar-Ge projesinden 2.500.000 TL kazang, digerinden ise 1.000.000 TL
zarar elde etmesi halinde; istisna kapsamindaki faaliyetlerden dogan zararlar yine ayni kapsamda elde edilen
kazang¢lardan mahsup edilecek ve kalan 1.500.000 TL’lik net kazang istisna olarak dikkate alinacaktir.

b.) Islem Bazh istisnalar

Islem bazli istisnalarda ise her bir islem ayr1 degerlendirilmekte ve kazang ile istisna islem bazinda
hesaplanmaktadir.

Bu kapsamda istirak kazanglar1 istisnasi, yurt dis1 istirak kazanglar1 istisnasi, istirak hissesi satis kazanci
istisnasi, emisyon primi kazanci istisnasi, taginmaz ve istirak hissesi satis kazanci istisnasi, bor¢lu isletmelerin
taginmaz ve istirak hissesi satis kazanci istisnasi, sat-kirala-geri al islemlerine iliskin kazang istisnasi, varlik
kiralama islemleri kazan¢ istisnasi ve lisansli depoculuk kapsamindaki iirin senedi kazang istisnasi yer
almaktadir.

Ornegin, bankaya olan borcuna karsilik iki ayr1 tasinmazini satan bir sirketin birinci satistan 3.500.000 TL
kazang, ikinci satistan ise 1.500.000 TL zarar elde etmesi halinde ilk satistan dogan kazang istisna kapsaminda
degerlendirilecek, ikinci satistan dogan zarar ise kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

3- Nakdi Sermaye Artisina iliskin Faiz indiriminin Dérdiincii Gegici Vergi Doneminde Uygulanmasi
7338 sayili Kanun ile kaldirilan dordiincii gegici vergi donemi, 7566 sayili Kanun ile yeniden uygulamaya
almmistir. Bu degisiklik 01.01.2025 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemlerine iligkin

beyannameler icin gegerli olmustur.

Dordiincii gegici vergi doneminin kaldirilmasinin ardindan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde, nakdi sermaye
artigina iliskin faiz indiriminin yalnizca yillik hesap donemi itibartyla uygulanabilecegi belirtilmisti.

Ancak 7566 sayili Kanun ile dordiincii gegici vergi doneminin yeniden sisteme dahil edilmesi tizerine, 25 Seri

No.lu Teblig ile ilgili agiklama giincellenmis ve nakdi sermaye artisina iliskin faiz indiriminin doérdiincii gegici
vergilendirme doneminde de uygulanabilecegi agikca diizenlenmistir.
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4- Asgari Kurumlar Vergisinden Indirilen Yatirima Katki Tutarinin Tespiti

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/C maddesinde diizenlenen yurt i¢i asgari kurumlar vergisi uygulamasinda,
asgari vergiden indirilecek yatirima katki tutarinin hesaplanmasina iligkin agiklamalara 25 Seri No.lu Teblig’de
yer verilmistir.

Buna gore, 02.08.2024 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerinde kayith yatirim tutar1 dikkate alinacak;
bu tarihten sonra tesvik belgelerinde yapilan revizeler sonucu olusan artiglar ise hesaplamaya dahil

edilmeyecektir.

Teblig’de, yatirim tesvik belgesini 02.08.2024 tarihinden 6nce alip sonrasinda revize eden miikelleflerin, 32/A
maddesi kapsaminda alinmayan vergilerini hesaplamada iki farkli yontem kullanabilecekleri agiklanmustir.

Buna gore miikellefler; ya 02.08.2024 6ncesi yatirima katki tutarini Oncelikli olarak indirebilecek ya da
oranlama yontemi kullanarak hesaplanan tutar1 indirim konusu yapabilecektir. Her iki yonteme iligkin
hesaplama 6rneklerine Teblig’de ayrintili olarak yer verilmistir.

Teblig, yayimi tarihinde yliriirliige girmistir.

Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan yayimlanan sdz konusu teblige asagida yer verilmistir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 25)

Saygilarimizla
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